§ 33a AktG Sachgrindung ohne externe
Grundungsprifung

'3 (1) Von einer Prifung durch Griindungsprifer kann bei
einer Grindung mit Sacheinlagen oder Sachibernahmen
(8 33 Abs. 2 Nr. 4) abgesehen werden, soweit eingastht
werden sollen:

1. Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumerte
im Sinne des 8 2 Abs. 1 Satz 1 und Abs. 1a des Wepa-
pierhandelsgesetzes, wenn sie mit dem gewichtetenrth-
schnittspreis bewertet werden, zu dem sie wah- render
letzten drei Monate vor dem Tag ihrer tatsachlichenkEin-
bringung auf einem oder mehreren organisierten Marken
im Sinne von § 2 Abs. 5 des Wertpapierhandelsgesetz
gehandelt worden sind,

2. andere als die in Nummer 1 genannten Vermodgensge
genstande, wenn eine Bewertung zu Grunde gelegt wijr
die ein unabhangiger, ausreichend vorgebildeter undbr-
fahrener Sachverstandiger nach den allgemein anerken-
ten Bewertungsgrundséatzen mit dem beizulegenden Zei
wert ermittelt hat und wenn der Bewertungsstichtagnicht
mehr als sechs Monate vor dem Tag der tatsachlichegin-
bringung liegt.

(2) Absatz 1 ist nicht anzuwenden, wenn der gewictiete
Durchschnittspreis der Wertpapiere oder Geldmarkt-
instrumente (Absatz 1 Nr. 1) durch au3ergewdhnlichéJm-
stande erheblich beeinflusst worden ist oder wennnau-
nehmen ist, dass der beizulegende Zeitwert der ancbm
Vermobgensgegenstande (Absatz 1 Nr. 2) am Tag ihréat-
sachlichen Einbringung auf Grund neuer oder neu be-
kannt gewordener Umstande erheblich niedriger ist s der
von dem Sachverstandigen angenommene Wert

!> Novellierter Gesetzestext ittt gedruckt; unveranderter Text ist
kursiv gesetzt.



Rn 1

Bereits die amtliche Uberschrift zu dem neu eingefii § 33a
AktG (Sachgriindung ohne externe Griindungsprufuagst!
die Zielrichtung dieser neuen Vorschrift erkennerjche in
einer Deregulierung des Handelsregisterverfahreateht.

§ 33 Abs. 2 Ziffer 4 AktG ordnet in der durch daRWG un-
veranderten Fassung die obligatorische Prifungr eBréin-
dung mit Sacheinlagen oder Sachiibernafifndarch einen
externen Grundungsprufer an, welcher die besonQesdifi-
kation gemal § 33 Abs. 4 AktG aufweisen und duh Re-
gistergericht bestellt werden muss (vgl. § 33 AbsSatz 2
AktG). Nach 8§ 33a Abs. 1 AktG kann nunmehr von elies
zumeist mit erheblichen Kosten fir die Gesellschaft. die
Inferenten verbundenen externen Grindungsprifungn da
abgesehen werden, wenn ein unter die Ziffern 1 2irdes
Absatzes 1 der Vorschrift fallender Vermodgensgegamsin
die Gesellschaft eingebracht werden soll.

Damit wird die fur die Mitgliedstaaten in Art 10ebé. 1 und 2
der Kapitalrichtlinié’ fakultativ vorgesehene Mdglichkeit zur
Deregulierung der in Art. 10 der Richtlinie fir Samlagen

16 Zur Definition der Sachiibernahme vgl. § 27 AbAKtG in

durch das ARUG unveranderter Fassung.

17 Zweite Richtlinie des Rates vom 13. Dezembe61Ai Koordi-
nierung der Schutzbestimmungen, die in den Mitgliaaten den
Gesellschaften im Sinne des Artikels 58 Absatz2\dertrages im
Interesse der Gesellschafter sowie Dritter furGligndung der Akti-
engesellschaft sowie fiir die Erhaltung und Anderibings Kapitals
vorgeschrieben sind, um diese Bestimmungen gleidfguzu gestal-
ten (77/91 EWG), zuletzt geéndert durch Art. 1 Ahd®06/99/EG
vom 20.11.2006 (ABI. Nr. L 363 S. 137).



grundsétzlich vorgeschriebenen Pflicht zur Erstejlieines
Sachverstandigenberichtes ausgeschbpft.

Gegenuber der grundsatzlichen Pflicht zur Erstgll@nes
externen Sachverstandigengutachtens privilegiererm-

gensgegenstande sollen dabei nach Ziffer 1 Ubédrag
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente im SinneSd2#\bs.

1 Satz 1 und Abs. la des Wertpapierhandelsgesdtnas
sein, wenn diese mit einem ,gewichteten Durchstprigis*

bewertet werden, zu dem sie wéhrend der letztenMivaate

vor dem Tag ihrer tatsachlichen Einbringung aukginoder
mehreren organisierten Markten gemaf 8§ 2 Abs. S/\ded-

papierhandelsgesetzes gehandelt worden sind.

Rn 2

In dem Fall, dass eine Sacheinlage derart ,genfisshtdass
sie sowohl aus ,privilegierten“ Vermdgensgegenstiinde-
man § 33a Abs. 1 AktG, als auch aus nicht in efiiféer die-
ses Absatzes genannten Gegenstanden besteht,usatlen
privilegierte Teil von der externen Sachgriindundeurden
Voraussetzungen des § 33a Abs. 1 und 2 AktG befritlen
konnen, wahrend es fir den Ubrigen Teil der Satdgenbei
der bisherigen Grundregel des § 33 Abs. 2 ZiffeAktG
verbleiben solt® Zur Frage des ermittelten Wertes i.S.d. Ziffer
1 verweist die amtliche Begrindung des Regierurtgsaafs
auf die fur die deutschen organisierten Markteldafend von
der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufs{BiFin)
ermittelten Werte, wobei aber der Umstand, dagerseider
BAFin derartige Durchschnittswerte zur Verfligungsteét
werden, nicht zur Folge haben soll, dass eine Bengtvon

18 Gesetzentwurf der Bundesregierung zur Umsetdengktio-
narsrechterichtlinie (ARUG) vom 21.01.2009, BT-Dksiache
16/11642, S. 22.

19 Gesetzentwurf der Bundesregierung zur Umsetdendktio-
narsrechterichtlinie (ARUG) vom 21.01.2009, BT-Dksiache
16/11642 a.a.O.



durch andere Anbieter ermittelte vergleichbare Werbn
vornherein ausgeschlossen wére.

Die Vorschrift folgt der bislang bei einer Bewengunurch

gerichtlich bestellte externe Grindungsprifer berprakti-

Zierten Methode, bei solchen Vermégensgegenstandien,
einen Borsen- oder Marktwert haben, diesen zumindkss
Orientierungshilfe heranzuziehen; da diese bishd?igxis die
externen Prufer jedoch nicht aus der Verantwortingr stets
individuellen und zeitaktuellen Eigenbewertung asgken hat,
kann insoweit der Eintritt einer erheblichen Vefaahung im

Bewertungsverfahren nicht verkannt werden.

Rn 3

§ 33a Abs. 1 Ziffer 2 AktG privilegiert solche Vedgensge-
genstande gegeniber einer externen Grindungsprifieig
che bereits durch einen ,unabhangigen und ,aulkezid
vorgebildeten” sowie ,erfahrenen* Sachverstandiger®inem
nicht weiter als sechs Monate zuriickliegenden Beings-
stichtag vorbewertet worden sind.

Auch wenn die Begrindung des Regierungsentwurfs aus
driicklich darauf verweist, dass man auf die Verweigddes
Begriffs ,anerkannter Sachverstandiger" wegen ,nedmder
Eindeutigkeit* verzichtet hab®, wird man hier die in § 33
Abs. 4 AktG nach wie vor vorausgesetzte fachlicignéng
des Sachverstandigen zu fordern haben. Dennocheséare

20 Gesetzentwurf der Bundesregierung zur Umsetdend\ktio-
narsrechterichtlinie (ARUG) vom 21.01.2009, BT-Dksiache
16/11642, S. 22-

21 Gesetzentwurf der Bundesregierung zur Umsetdend\ktio-
narsrechterichtlinie (ARUG) vom 21.01.2009, BT-Dksiache
16/11642 a.a.O.



